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1- Introducao

O Relatédrio Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao més de
janeiro de 2024 apresenta as operagdes dos ativos alocados em fundos de investimentos e aderéncia a Politica de
Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2024.

O Relatdrio tem por finalidade demonstrar o cenario econdmico, as informagdes relevantes sobre os investimentos
e apresentar a evolugao patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia com a legislacao
emvigor, a transparéncia da gestao e a diligéncia dos produtos que compdem a carteira de investimentos do IPMU,
atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pré-Gestdao. Também busca informar a sociedade os dados
gquantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando os ativos financeiros que a compdée, 0s
indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em considera¢do o cenario econdmico do periodo
de referéncia.

2- Legislacao
A Gestao dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em conformidade
com a legislacao que rege as aplicagoes dos recursos financeiros no ambito do Regime Préprio de Previdéncia:
e Portaria 1.467/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os parametros e as diretrizes
gerais para organizagao e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social.
e Politica Anual de Investimentos — PAI 2024.
e Resolugdao CMN n° 4.963/2021, dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de Certificagao
Institucional e Modernizagao da Gestéao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pré6-Gestdao RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado
no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel ll1.

O Pré Gestao RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestao
adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia
- SPREV, do sistema de gestao existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas
nas diretrizes de cada uma das ac0es, nos respectivos niveis de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

O més de janeiro/2024 foi marcado pelas realizacbes dos investidores, que se aproveitaram do bom fechamento
de 2023. Tal medida deveu-se também pelo cendrio geopolitico que apesar de até o momento estar precificado,
continua trazendo tensdo aos mercados. No Brasil, a piora do fiscal reforgada pelos indicativos e o tom do governo
mais conivente com o fato, trouxeram impactos nas curvas de juros, que voltaram a abrir no més. Dois eventos
poderiam ter marcado os mercados financeiros globais neste més de janeiro: 1) os ataques de rebeldes do Yemen
a embarcacgoes no Mar Vermelho, o que vem prejudicando as principais rotas de comércio na Europa e Oriente
Médio e 2) A decretacgao da faléncia da Evergrande, uma das maiores construtoras da China, que ja vinha mal das
pernas desde 2022. Mas a verdade é que esses dois eventos foram insuficientes para roubar a cena do principal
ator dos mercados nos ultimos meses: o Fed.

O ano de 2023 havia terminado em um tom positivo, com o mercado bastante otimista com relagao aos proximos
passos da politica monetaria nos EUA. Em janeiro tivemos um refluxo desse otimismo, mesmo sem um evento
especifico que levasse a essa releitura. A discussao é se o Fed vai ou ndo iniciar o processo de queda dos jurosjaa
partir da proxima reunidao do Comité de Politica Monetaria, em margo. A realizagdo veio na esteira do
enfraquecimento dessa tese, que pouca influéncia deveria ter sobre a curva de juros, uma vez que Jerome Powell
tem deixado claro que o préximo movimento é de queda dos juros, deixando apenas 0 momento para o seu inicio
em aberto. Esse movimento de realizacao se refletiu no mercado de treasuries, com os titulos de 10 anos chegando
a subir 30 pontos-base até a terceira semana do més. A partir dai, as taxas das treasuries comecaram a recuatr,
principalmente por conta de renovados temores a respeito da salde dos bancos nos EUA. Estes temores se
intensificaram depois de o New York Community Bank, que havia comprado os ativos do Signature Bank no primeiro
trimestre de 2023, ter anunciado reducao de dividendos para fazer frente a um aumento substancial de provisées,
0 que ameaca ressuscitar velhos fantasmas.

Atividade econdmica nos EUA surpreendeu positivamente em dezembro. As vendas no varejo registraram
crescimento de 0,6% no més, surpreendendo positivamente a mediana do mercado (0,4%) e acelerando em
relacdo a novembro (0,3%). O indice do grupo de controle, proxypara o PIB, que exclui servicos de alimentacao,
automoveis, materiais de construcdo e combustiveis, aumentou 0,8%, ante 0,4% no periodo anterior e uma
projecao de 0,2%. A producdo industrial teve avango de 0,1% em dezembro, inferior ao registro de 0,2% em
novembro, porém superior a expectativa de contragao (-0,1%). Em linhas gerais, os nimeros corrobora uma visao
de uma atividade resiliente.

Ao longo de janeiro, os dados econdmicos dos Estados Unidos apresentaram uma forte influéncia sobre o
comportamento dos ativos internacionais. O crescimento forte da economia americana combinado a uma inflagao
bem-comportada levou a um fortalecimento do ddlar frente as moedas pares, acompanhado de uma alta na bolsa
americana. Ja o comportamento das taxas de juros foi mais erratico, uma vez que, além dos dados econémicos,
eventos como a ultima reuniao do Fed e um movimento de aversao ao risco advindo de novas preocupacdes com
a saude do sistema bancario levaram a uma volatilidade nos juros nas ultimas semanas. Os dados referentes a
atividade e ao mercado de trabalho nos EUA tém surpreendido positivamente, refletindo a forgca da economia
americana.

Com relacdo ao mercado de trabalho americano, em janeiro, foram criados 353 mil postos de emprego,
praticamente o dobro do que era esperado pelo mercado. Além disso, a taxa de desemprego seguiu nos menores
niveis historicos, em 3,7% e os salarios avancaram para 4,5% na variagao anual. Tal resultado colocou em xeque a
desaceleracao que vinha ocorrendo no mercado de trabalho.

O PIB americano cresceu 3,3% anualizados no quarto trimestre de 2023, acima das expectativas, que estavam em
torno de 2,4%. O crescimento foi menor do que no terceiro trimestre, devido principalmente a um menor acumulo
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de estoques e menor gasto do governo. O consumo, cujo dinamismo se manteve em funcao de o poder de compra
das familias vir sendo favorecido pela queda da inflacdo, deve desacelerar a frente, com a normalizacao da
poupanca e a retomada do servigo da divida de certas familias. Com a surpresa positiva do final de 2023, o PIB de
2024 terad 1,3% de carrego, crescera a esse ritmo mesmo que nao haja expansao adicional ao longo do atual ano.
O pouco de crescimento previsto para o final deste ano bastard, assim, para que o PIB de 2024 aumente em 1,7%
contra o de 2023.

Eleicdo nos EUA promete turbuléncia e délar forte no 2° semestre. O desenrolar das eleigdes americanas deve
trazer forte turbuléncia aos mercados ao longo deste ano e ha chance de que a agenda de tarifas de importacao
sobre produtos de outros paises apresentada pelo candidato Donald Trump ajude a fortalecer o délar no segundo
semestre. Durante o ultimo mandato de Trump, o ex-presidente tentou impos tarifas de importacao sobre produtos
chineses. Se vocé colocar tarifas de uma maneira relevante, a moeda de quem estiver sendo taxado vai ter que
depreciar para compensar [a tarifagao].

O PIB chinés encerrou 2023 com crescimento de 5,2%, em linha com as expectativas. Na margem,o aumento no
ultimo trimestre do ano foi de 1,1%, ante expansao de 1,5% no trimestre passado. Os dados de atividade em
dezembro foram mistos. Embora as vendas no varejo tenham frustrado, registrando aumento de 7,4% em
dezembro (projecdo de 8,0%), resultado que representou uma desaceleracdo em relacdo ao desempenho de
10,1% no més anterior, os demais dados de atividade foram mais favoraveis: a producao industrial teve acréscimo
de 6,8% (projecao de 6,6%), acima da marca de 6,6% em novembro, ao passo que 0s investimentos em ativos fixos
tiveram avanco de 3,0% no acumulado ao longo do ano (projecao de 2,9%), o mesmo registro do més anterior. O
setor imobiliario seguiu em contragdo, com recuo de 6% nas vendas de imdveis residenciais no ano.

O Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de juros em 4,00%, como esperado. No comunicado apds a
decisado, o BCE reconheceu que, apesar do componente de energia ter pressionado o indice cheio, o nucleo da
inflagdo segue sua tendéncia de queda. Ademais, o BCE também reforgou que as altas anteriores na taxa basica
de juros continuam sendo transmitidas, provocando condic¢des financeiras restritivas e diminuicdo na demanda.
Em entrevista a presidente do BCE, Christine Lagarde, afirmou que o consenso entre os membros é de que uma
discussao sobre inicio de um ciclo de corte nos juros ainda é prematura, embora tenha enfatizado a dependéncia
dos dados para as decisdes, em especial a evolugao dos saldrios. Analistas acreditam que a evolugao da inflagcao
e da atividade permitir o inicio de corte na Area do Euro nesse primeiro semestre.

Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

Renda Fixa Cambio Bolsa
O anuncio de uma nova e abrangente politica industrial
com base em crédito do BNDES reacendeu os temores
sobre a impacto fiscal e monetario dos subsidios deste tipo

de programa.

O mercado reduziu as expectativas com relagdo ao inicio do ‘

corte de juros do Fed ja emn marco.

Novos temores com relagdo a saude dos bancos médios
americanos.
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5- Cenario Doméstico | Brasil @

Por enquanto, o cendrio doméstico segue positivo, contando com uma inflagao benigna, dados de atividade
surpreendendo positivamente, poucas novidades do lado da politica monetaria (com o Copom praticamente
repetindo seu ultimo comunicado) e sem grandes ruidos fiscais diante do recesso parlamentar. Os ativos
domésticos tém acompanhado os movimentos internacionais, mas ainda operam em tom otimista, com um
comportamento menos erratico.

No comeco do més foi divulgada a balanga comercial de 2023 com superavit de 98 bilhdes de délares, o maior
da série histdrica e ela deve permanecer elevada em 2024. Nos Ultimos anos vimos uma melhora estrutural
da balanca comercial brasileira, causada pela melhora na safra e maior producao de petréleo. A safra de 2023
foi excepcionalmente forte e ndo deve se repetir em 2024, principalmente por conta do El Nifio, que gerou
secas em algumas regides do pais. A producao de petréleo deve crescer novamente neste ano, assim
compensando a queda nas exportacdes agricolas. A forca da balanca comercial tem contribuido para
sustentar a nossa taxa de cAmbio em R$ 4,90, mesmo com a volatilidade do cendrio externo.

Além da perspectiva positiva gerada pela balanca comercial, a atividade brasileira surpreendeu positivamente
no final de 2023, gerando carrego positivo para 2024. A producdo industrial brasileira cresceu acima do
esperado em dezembro, principalmente por conta da boa performance do setor extrativo (em especial o
petroleo), que cresceu 17% na variagao anual. O consumo também teve bom desempenho, sobretudo com
setor automotivo impulsionando as vendas no varejo e o setor de servicos puxado por servicos prestados as
familias. A alta no consumo pode ser explicada pela queda na taxa de desemprego, que terminou 2023 em
7,4%, o menor valor desde a recessao de 2014-2016.

Mesmo diante da forga da atividade, os dados de inflagcdo trouxeram noticias positivas. O IPCA-15 de janeiro
veio bem abaixo do consenso dos economistas, com surpresas baixistas em passagens aéreas e
emplacamento e licenga. O primeiro item repete no IPCA oficial de janeiro, enquanto o segundo repete em
todos as divulgacdes de inflagdo em 2024, assim gerando uma pressao baixista significativa para o nimero de
2024. As coletas de precos também dao viés baixista para a inflacdo, como a de educacgao que tem indicado
um reajuste abaixo do anteriormente projetado e as coletas de precos agricolas mostrando menor pressao em
alimentacao.

A combinacao da balanca comercial robusta, atividade forte e inflagao tranquila gera um cenario “goldilocks”
para a economia brasileira (termo usado para momentos em que a economia esta performando na medida
certa, nem muito aquecida nem em recessao). Esse pano de fundo permite ao Banco Central prosseguir com
seu plano de corte de juros de -50bps por reuniao, como foi anunciado no inicio do ciclo de corte de juros em
agosto do ano passado, até a Selic atingir 8,50%.
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5.1- Politica Monetaria

Copom decide por unanimidade cortar Selic para 11,25% ao ano. Por unanimidade o Comité de Politica Monetaria
(Copom) reduziu no dia 31/1 a taxa Selic em 0,5 ponto percentual, para 11,25% ao ano. A decisao ja era esperada
pelo mercado financeiro. Em nota, o Copom informou que pretende continuar reduzindo a taxa em 0,5 ponto
percentual nas proximas reunides. Em se confirmando o cendario esperado, os membros do comité anteveem
reducao de mesma magnitude nas proximas reunides e avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a
politica monetaria contracionista necessaria para o processo desinflacionario. A interrupcao dos cortes dependerd
do cenadrio econémico “de maior prazo”. De margo de 2021 a agosto de 2022 o Copom elevou a Selic por 12 vezes
consecutivas, alcancando o patamar de 13,75% que foi mantido até agosto de 2023. A partir de setembro a taxa
comecou a cair.

Queda da Selic ndo compromete o atingimento das metas atuariais. De acordo com os analistas, a decisao do
Comité de Politica Monetaria (Copom), de reduzir em 0,50 ponto percentual a taxa basica de juros, a Selic, nao
afeta a politica de investimentos de curto prazo dos RPPSs. A queda da Selic para 11,25% ao ano ja era esperada.
As politicas de investimentos foram elaboradas com uma expectativa de Selic terminal perto de 9% ao ano, o que
representa um juro médio na casa de 10%. Considerando uma inflacao de 4%, a renda fixa ainda é suficiente para
bater as metas do ano. Isso ndo muda com a decisao de hoje do Copom. As NTNBs ainda estao atrativas, com taxas
até mais altas do que estavam no final do ano passado. Para os analistas o efeito desse corte da Selic, no curtissimo
prazo, nao traz para as entidades nada diferente do que ja era esperado para o médio e longo prazo. Como o corte
de 0,50 ponto percentual ja era esperado, baseado em indicativos dos comunicados das reuniées anteriores do
Copom, esse e 0s proximos movimentos de queda das taxas ja foram incorporados nas suas politicas de
investimentos deste ano. No curtissimo prazo o efeito é nulo, mas é l6gico que a trajetdria de queda de juros torna
as perspectivas daqui para frente um pouco mais complicadas. Mesmo que timido, ja comega um ajuste de risco
para cima.
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5.2- Inflacao
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5.3- Boletim Focus

Focus mostra IPCA de 2024 em queda e outros indicadores estaveis.
O Boletim Focus divulgado no dia 30/01 pelo Banco Central (BC), com a média das projecoes do mercado

financeiro para os principais indicadores macroeconémicos, indica queda do IPCA de 2024, passando de 3,86%
para 3,81%. As proje¢des do IPCA para os anos 2025 e 2026 continuam indicando estabilidade, mantendo-se em
3,50% para o ano de 2025 e em 3,50% para o ano de 2026. Em relacao aos outros indicadores, todos mantiveram-
se estdveis. O Produto Interno Bruto (PIB) de 2024 projetado pela pesquisa Focus é de 1,60%. O PIB terminal
projetado para o ano de 2025 foi de 2% e para o ano de 2026 foi também de 2%. As proje¢6es do cambio terminal
de 2024, 2025 e 2026 mantiveram-se estaveis. Para 2024 manteve-se em 4,92%, para 2025 ficou em 5% e para
2026 ficou em 5,05%. Também as projecdes da taxa Selic para o final de 2024, 2025 e 2026 mantiveram-se
estaveis. Manteve-se em 9,00% para 2024, em 8,5% para 2025, e também em 8,50% para 2026.

Boletim Focus do BC

Projecdes p/2024 Projegdes p/2025 Projegdes p/2026

Indicadores Semana | Semana Semana | Semana Semana | Semana

Var. Var. Var.

anterior atual anterior atual anterior atual

IPCA (%) 3,86 3,81 Y3 3,50 3,50 =(27) 3,50 3,50 =(30)
PIB (var. %) 1,60 1,60 =(1) 2,00 2,00 =(7) 2,00 2,00 = (25)
Cambio (RS/USS) 49 4,92 =(1) 5,00 5,00 =3) 5,05 5,05 =(1)
Selic (% a.a.) 9,00 9,00 = (5) 8,50 8,50 =(8) 8,50 8,50 = (26)
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& DO BRASIL

Distribuicoes de Frequéncia Expectativas de Mercado

30/11/23

janeiro de 2024

29/12/23 31/1/24

frequéncia relativa (%) frequéncia relativa (%)
frequéncia relativa (%)

frequéncia relativa (%)

frequéncia relativa (%)

frequéncia relativa (%)

frequéncia relativa (%)

selic Cambio

2027 2024 2027 2023 2026 2024
30/11/23 350} 9,25 850 : 2,85 2,00 | 5,04
29/12/23 350 | 9,00 850 2,92 2,00 | 500
31/1/24 3,50 | 5,00 8,50 : 2,94 2,00 | 492

Distribuigdes de Frequéncia | Expectativas de Mercado
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6- Aplicacoes Financeiras

Finalizamos um ano volétil, mas com os dois Gltimos meses bem positivos, pautados em um inicio de corte de juros
nas principais economias do mundo. No primeiro més de 2024, tivemos uma reprecificagcdo dos ativos, comacurva
de juros interrompendo 0 movimento de queda e em especial, as bolsas locais sofrendo mais.

Varios foram os vetores que desenharam as altas do final de 2023, mas um dado importante nos Estados Unidos e
gque merece atencado sao os dados do mercado de trabalho, que nao tiveram o impacto positivo da inflacao. Os
dados de emprego e salarios comprovaram essa tese, demonstrando um mercado ainda forte, fazendo com que o
Banco Central adiasse o possivel corte de juros previsto para margo. A médio prazo, espera-se que a atividade fique
mais estdvel e que os dados de inflacdo tragam mais conforto e convergéncia, com o mercado dividido entre o
primeiro corte em maio ou junho. Na China, a dindmica segue na mesma linha com viés negativo, baixo
crescimento somado a estimulos do fundo de estabilizacao para precos de agdes, 0 que contribui para uma maior
desconfianca do mercado. Ja na Europa, um cenario parecido com o dos Estados Unidos, porém, com dados mais
concretos de que ainflagcdo segue mais estavel, que serve de base para que o Banco Central Europeu inicie o corte
de juros nos proximos meses.

No cendrio doméstico, os ativos brasileiros tiveram uma performance negativa, na contramao das bolsas
americanas. Apesar de uma inflagdo mais benigna e na meta, o que voltou a pressionar os ativos de risco foi uma
discussao ja conhecida: o fiscal. Um receio maior com esse tema, trouxe pressao para a curva de juros que voltou
a precificar uma taxa Selic mais alta para o ano de 2024, aumentando o prémio de risco do pais, enquanto o
mercado aguarda os proximos passos do Governo em relagao ao orgamento.

Depois de um bimestre de alivio para os ativos locais, janeiro deixou de lado os bons ventos e comegou 0 ano com
um tempo nublado. Sendo assim, finalizamos o primeiro més do ano a espera de novas informacoes, seja local ou
internacional. Temos alguns vetores importantes que terdo influéncia sobre os pregos dos ativos, como o
desenrolar do orcamento, eleicdes municipais, novos dados de inflacdo nos Estados Unidos e eleicOes
presidenciais. O crescimento forte da economia americana combinado a uma inflacdo bem-comportada levou a
um fortalecimento do délar frente as moedas pares, acompanhado de uma alta na bolsa americana. Ja o
comportamento das taxas de juros foi mais erratico, uma vez que, além dos dados econdémicos, eventos como a
ultima reunido do Fed e um movimento de aversao ao risco advindo de novas preocupacfes com a saude do
sistema bancario levaram a uma volatilidade nos juros nessas ultimas semanas.

O cenario doméstico segue positivo, contando com uma inflagao benigna, dados de atividade surpreendendo
positivamente, poucas novidades do lado da politica monetaria (com o Copom praticamente repetindo seu ultimo
comunicado) e sem grandes ruidos fiscais diante do recesso parlamentar.

Novo ano, velhas questdes.

O ano passado foi mais um ano muito ruim para o varejo. Com o desenrolar do escandalo das Lojas Americanas e
com os problemas da Magazine Luiza SA e Casas Bahia, o setor sofreu bastante. Esperava-se que a queda
na SELIC pudesse estimular o consumo e gerar externalidades positivas para o setor. Porém, a queda de juros se
deu numa velocidade menor do que a esperada, e ela fechou 0 ano a 11,75% ao ano. Espera-se que esse ano a
SELIC feche entre 8,25% e 9,25% ao ano. Isso pode ser um alivio no setor ou um balde de agua num incéndio, a
depender do crescimento do PIB e do déficit publico em 2024.

Quanto ao ddlar, a queda dos juros americanos que é esperada em 2024 deve diminuir a atratividade dos titulos da
divida publica dos EUA, gerando uma pressao sobre o délar e valorizando o real. Porém, a safra recorde de 2023
que reforcou a balanga comercial do Brasil e ajudou a manter o ddlar abaixo dos 5 reais nao deve se repetir em
2024, com diminuicao das safras de milho e soja. Assim, isso tera um impacto negativo no délar, podendo fazer
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com que os efeitos macroecondmicos internacionais que sao favoraveis ao real ndo tenham o impacto que se
espera.

Falando da Renda Fixa, a esperada queda da SELIC deve diminuir a atratividade desses investimentos, com as
NTNs possivelmente pagando um prémio inferior a 5% ao ano, corrigido pelo IPCA, caso o cenario fiscal fique sob
controle. Para aqueles que possuem posicao em NTNs, isso significa um possivel bom ganho de capital devido a
marcagao a mercado dos titulos. Assim, os investidores poderdo em 2024 realizar esses ganhos e aumentarem
suas posicdes em investimentos de maior volatilidade (Flls e acdes).

O mercado de agdes como um todo é bem dificil de prever em 2024. Embora a queda da SELIC favoreca o mercado
de agdes, ao diminuir a taxa livre de risco, e assim tornar o mercado de renda variavel mais atrativo, os riscos do
cenario fiscal brasileiro e das eleicbes americanas podem aumentar a volatilidade do mercado e impactar
negativamente o preco dos papéis. Para os analistas financeiros, agoes defensivas, como as do mercado de
energia e saneamento, sdo opgdes mais seguras para os investidores que quiserem realizar os ganhos da renda fixa
e aportar esses recursos na renda variavel.

O cenario a frente possui incertezas e riscos, porém, qualquer que seja o cenario econémico e as noticias de 2024,
uma coisa é certa, uma carteira diversificada em muitos ativos e com uma alocacao inteligente vai conseguir
resultados melhores do que aqueles que ficarem pulando de investimento em investimento a procura da
rentabilidade momentanea.

No Brasil, os niumeros ruis do fiscal em 2023 foi agravado pelo discurso do governo em reforcar que vai buscar o
Fiscal zero em 2024, porém, tem se mostrado mais conformado caso ndao consigam cumprir esta meta. Aliado a
isso, o discurso mais conservador do FED quanto ao corte de juros por la, fez com que as curvas abrissem no més,
apesar da manutenc¢ao da queda da Selic.

6.1- Renda Fixa

A curva de juros deu um pequeno repique em janeiro, principalmente nos vencimentos mais longos, em funcao da
elevacao dos juros nos EUA. As NTN-Bs subiram mais, resultando em queda marginal da inflagao implicita no més.
O refluxo do mercado global de taxas de juros refletiu-se também no Brasil, com a curva de juros prefixados
chegando a subir entre 20 e 40 pontos-base até a terceira semana do més, mas recuando no fim para fechar com
alta entre 5 e 20 pontos base. Também influenciou negativamente a curva de juros o anuncio do plano Nova
Industria Brasil, que fez ressuscitar fantasmas do passado, quando o BNDES foi extensivamente usado para
subsidiar projetos duvidosos com alto custo fiscal. Apesar das promessas que desta vez sera diferente, e de um
certo ceticismo sobre a capacidade de execucao do governo, o mercado de juros ficou desconfortavel com os
eventuais impactos monetarios e fiscais do programa. A curva de juros reais também subiu, mas menos do que a
curva prefixada, resultando em uma redugdo marginal da inflagcao implicita.

O refluxo observado no mercado em janeiro também refletiu-se no cambio, com o real se desvalorizando 2,1%. De
qualquer forma, a volatilidade continua baixa, com o real operando, em grande parte do tempo, no intervalo R$ 4,80
-R$ 5,00. Essa estabilidade tem sido notavel, principalmente se considerarmos a grande volatilidade das taxas de
juros globais. Vale mencionar que os crescentes superavits na balanga comercial tém atenuado as oscilagées na
conta de capital e ajudado a manter o cambio relativamente estavel. Para os analistas, uma valorizagao adicional
mais consistente da moeda deveria ocorrer somente com a redugdo do risco-pais, o que depende de um
equacionamento mais definitivo da questao fiscal.

Janeiro foi um més de recuperagao do délar no mercado global de moedas. O real seguiu a tendéncia de
desvalorizacao, nao tendo destaque especial.
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6.1.1- Desempenho

Iniciamos 0 ano com reversao parcial do forte desempenho ao final de 2023. Todos os indices de renda fixa ficaram
abaixo do CDI.

Rentabilidade 2023
@ |RFM1 w IRFM 1+ @ IRFM Total w IMA-B 5 w IMA-B 5+ w IMA-B Total = IMA-Geral w IDKA 2 w CDI u Carteira & Meta

18,517% 19,276%
16,509% 16,054%

15,003%
13,248%

®IRFM1 mIRFM 1+ mIRFM Total mIMA-B5 mIMA-B 5+ mIMA-B Total mIMA-Geral mIDKA 2 mCDI mCarteira mMeta

12,125%

121279 13.040% 13,203%

I I l -

ano (jan-dez)

1,010%
0,967% :
0,834% 0.918% ’0,870%

0597% 666%
0461%
.

-0,450%

-1,467%
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6.2- Renda Variavel

O ano iniciou com o0 mercado otimista quanto a possiblidade de o ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos
comecar em margo. Entretanto, ap6s a publicacao dos dados de emprego e inflacao nos EUA e dos discursos dos
membros do Fed durante o més de janeiro, as chances de cortes ainda no primeiro trimestre diminuiram. Na
primeira reunidao do FOMC de 2024, o comité manteve as taxas inalteradas como previsto, mas em um discurso
apos a divulgacao da decisao, o presidente do Fed, Jerome Powell, classificou como improvavel o inicio do ciclo
ainda em marco.

Enquanto o S&P 500 apreciou 1,59% em janeiro, chegando a um novo nivel recorde, e 0 Euro Stoxx apreciou 2,81%,
0s mercados emergentes observaram uma reversao da tendéncia positiva observada em novembro e dezembro.
Parte da performance negativa dos emergentes pode ser atribuida a perspectivas de crescimento mais fraco da
economia chinesa. Ainda que o governo chinés tenha anunciado pacotes de estimulos, a resposta timida da
economia se tornou um ponto de aten¢ao, uma vez que o mercado questiona se a meta de crescimento do governo
chinés de 4,5% a 5,0% é factivel.

Outro fator que impactou negativamente a performance foi o aumento da taxa dos titulos de 10 anos americana,
que fecharam dezembro em ~3,88% e chegaram a negociar a ~4,17% durante o més de janeiro. No Brasil o indice
Ibovespa terminou o més em queda de 4,79. No segmento de commodities, o minério de ferro teve um més estavel
com queda de 0,21%, enquanto o petroleo encerrou o periodo com uma alta de 4,73%. Apesar de um inicio de ano
mais fraco, os analistas mantem uma visdo positiva para a bolsa brasileira em 2024, principalmente para o primeiro
semestre.

Os analistas vém o Brasil bem-posicionado para se beneficiar do movimento de desinflagao global e da queda de
juros americanos, que deve gerar apetite a risco. Acreditam que neste cenario os investidores estrangeiros devem
retomar os investimentos em mercados emergentes. O Brasil sera destino de parte desses fluxos ndo somente
devido a um universo mais limitado de opgdes em mercados emergentes, mas também devido a oportunidades
locais atrativas.

Localmente, os dados publicados mostram que a inflagao segue arrefecendo e esta sob controle. Desta forma, o
banco central deve continuar com o ciclo de cortes de juros. A inflacdo mais baixa alivia a pressao sobre os
orcamentos familiares, o que deve contribuir para uma retomada no consumo das familias. J4 uma politica
monetdaria mais frouxa, com juros mais baixos, também favorece o consumo através de um financiamento mais
barato para as familias.

Outro beneficio dos juros mais baixos sera a redugao do custo da divida das empresas, que diminui despesas
financeiras e aumenta rentabilidade. Ainda, juros baixos diminuem o custo de oportunidade de investimento, tanto
para empresas quanto para investidores. Em resumo, apesar dos riscos globais (ex: eleicdes nos Estados Unidos,
tensdes geopoliticas) e locais (ex: eleicbes municipais, déficit fiscal, El Nifio), serd possivel encontrar
oportunidades atrativas de investimentos no mercado de ac¢des, com foco em empresas de qualidade com boas
perspectivas de crescimento.

Com poucas excecgoes, as bolsas realizaram em janeiro os lucros dos ultimos dois meses de 2023. Abolsa brasileira, medida
pelo IBrX, seguiu na contramao do S&P500, recuando 4,5% em janeiro. Nesse sentido, a correlagdo foi maior com
as bolsas asiaticas (Hong Kong, Seul e Shangai), que também recuaram fortemente no més, refletindo as
dificuldades enfrentadas pela economia chinesa, simbolizadas pela faléncia da incorporadora Evergrande.
Empresas ligadas ao setor de commodities (Vale, siderlrgicas, papel e celulose) foram particularmente
penalizadas por conta desse cenario.
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A alta da curva de juros no mercado local também pesou sobre a bolsa, afetando principalmente setores mais
ligados a economia doméstica, como varejo e construcao civil. Também contribuiu negativamente, a tentativa do
governo de emplacar o ex-ministro Guido Mantega como novo CEO da Vale. Esta intervengao branca, por fim
descontinuada, lembrou ao mercado os pendores estatistas do atual governo e quanto mesmo empresas nao
estatais podem eventualmente ser atraidas para a orbita do governo. Ja vimos isso acontecer com a recém-
privatizada Eletrobras, e agora com a Vale. Nofinal, os instrumentos de intervengdo do governo mostraram-se, pelo
menos até o momento, limitados, mas o ruido introduzido no mercado acaba por influenciar negativamente os
precos.

A bolsa americana continuou desafiando a gravidade: mesmo com a realizacdo no mercado de treasuries, 0
S&P500 chegou a subir mais do que 3% até a terceira semana do més, mas recuou 1,6% no ultimo dia, em funcao
dos temores com os bancos médios americanos, fechando o més em alta de 1,6% no més. Mesmo com essa
realizacao no final do més, a bolsa de Nova York foi excegdo em um mercado em que todas as principais bolsas
recuaram no més, liderada principalmente pelas empresas de tecnologia (Nvidia e Netflix).

Na Renda Variavel Brasil, vimos o més de janeiro como um més de realizagoes, principalmente pelos investidores
estrangeiros. Com isso o IBOVESPA fechou em queda de - 4,79%. Para 2024, os analistas continuam otimistas na
estratégia, dado que o Brasil se mantém como uma das melhores op¢des para os investidores estrangeiros, aliado
a manutencao da queda da Selic, PIB positivo e inflacao controlada por aqui. O outro lado da balanca é a
continuidade para este ano dos juros reais superando 5%, o que mantem baixo o fluxo de investidores domésticos
em Renda Variavel por aqui.

Na Renda Variavel Internacional, apesar do momento geopolitico ainda tenso, o olhar mais otimista de inicio de
gueda de juros nas principais economias globais, reforcados por dados mais benignos de inflacao, alguns analistas
mantiveram o otimismo nos mercados. Nos EUA, a mediana da inflacao dos ultimos 6 meses ja estd em 2%, o que
reforca que os EUA se aproximam cada vez mais do inicio do corte de juros.

6.2.1- Desempenho
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= |RFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 13,2481% 0,8353%
m[RFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 18,5169% 0,5966%
u |RFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 16,5091% 0,6664%
m|MA-B 5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 12,1252% 0,6785%
m[MA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 19,2764% -1,4670%
m |MA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 16,0543% -0,4495%
= IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 15,0032% 0,4614%
m |DKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 12,1270% 0,8051%
mCDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 13,0395% 0,9667%
H |bovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 22,2800% -4,7900%
m Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 17,1200% -6,5500%
mS&P 28,8800% 16,2600% 26,8900% -19,4400% 24,2300% 1,6600%

BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 26,3300% 4,7800%
m Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 13,2030% 0,8700%
u Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 8,9800% 1,0100%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece aos
limites de aplicagGes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composicdo diversificada. Os
investimentos estdo diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das
grandes variaveis que interferem no retorno dos investimentos, face as mudancas na economia
nacional e internacional. Visdo de curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos
necessarios frente aos beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do més os
investimentos apresentaram valorizagdo.

|
| '

A composicado da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAI 2024, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho Deliberativo e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os
segmentos de renda fixa (88,23%), renda variavel (4,35%), alocacdo no investimento no exterior
(6,70%) e fundos estruturados/multimercado (0,71%), dentro dos limites permitidos pela legislagdo e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2024. As proporgdes
demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de grande volatilidade e
as obrigacgoes do Instituto. A diversificacao nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade esteja
exposta ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, razao porque segmenta-se dessa forma, visto
que com uma diversificagcdo, forma-se uma ccarteira de ativos com uma estratégia ancorada em
diferentes indexadores justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a
uma melhor e maior seguraga, liquidez, o mitigara o risco.

—
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Investimento
Exterior; 6,70%
Renda Variavel;
4,35%

Renda Fixa; 88,23%

Estruturado; 0,71% |

Renda Variavel +

Exterior _\

11,77%

Renda Fixa

> 8823%

Investimento
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33.750.324,72 \ 3.589.850,15
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21.917.691,81

Renda Fixa;
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Estruturados

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposigao em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentragao em maior volume em “IPCA”
seguido de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado. A maioria dos fundos de Renda Fixa (08 fundos) da carteira de investimentos do IPMU
sdo fundos “renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e
vendendo titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. 0 Comité de Investimentos tem
acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor
desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo

de resgates.

Os investimentos em Renda Variavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo
Comité de Investimentos foi de manutencgdo da exposicdo neste segmento, fechando o més em 11,77%.

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 444.133.517,65

Santander Ativo (350)

Santander DI (150) _0,77%
Bradesco D#,41%
4,93%

Caixa DI
20,51%

Titulos 2024
10,81%

Caixa TP 2024
12,04%

BB DI
19,57%

BB TP 2024
12,12%

Itaa DI
14,83%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 59.257.866,68

Caixa Global
4,32%

Caixa Capital Protegido
6,06%

Caixa Small Caps
23,72%

BB Acoes ESG
13,14%

BB Acoes Retorno Total
13,27%

Caixa Ac¢oes BDR
21,38%

Santander Global
18,12%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos ultimos anos reflete a volatilidade dos mercados
financeiros. Iniciamos 2024 ainda com incertezas no horizonte, mas o més de apresentou resultados
positivos, com elevagao o patrimonio.

m Patrimonio
o © 0
mwmﬁmagm&j%qug
Mo NORALARN P o m AR
Wounm AdinIITXSomAIO8om
O"’valjgwgv‘,:‘ﬁgmkq‘\!‘\!o‘.gd,_;
I N VS o N5 TERABILINR
WOV [ T RORVDOLD I o™
MmRII VNSO T wms NS
o NTAYLONOgGgmegDVNIYIK o2 PR
Qo M2 AaAMN g FZRNFTmOY N A
KNS g2 ddITIITTT
oMl N AL ISISETT
SYeSVNRINRAIN T
o oMo INBULMowa AM
NI AN TR N SN0 0 0P
NC NS0 fagdldnany ™
[N o Q o %© 'R — A9 5
T ORIRKR ® 2N M Tn ] ~
MO T a8 2@y ~ —
N = s B IV S I
M IS Mg o™
o 0B Q ™~
llllll
AN N TN O N0 DDO A AN M TN OMNN0VOHDTO A N MM MOHT OO OMH N M N N MmN on on on <k
SO0 0000000 dddd A NNNNNNANNANNNNNAQ
OO0 0000000000000 ST > OS> ooS>SSooSN S
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNg%m_omgjowjswg
._\w—EmE.ﬁ'ﬁgmoc-c;.ﬂ
Edez/21 =dez/22 ®dez/23 Ejan/24
520.000.000,00
503.391.384,33
499.739.877,16 '
500.000.000,00 =
480.000.000,00
460.000.000,00
' 449.078.345,03
440.000.000,00
423.821.210,55
420.000.000,00
400.000.000,00
380.000.000,00
Patriménio

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1%

7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

0 retorno dos investimentos no més foi de 0,87%. No consolidado do periodo a rentabilidade nominal
da “carteira de investimentos” foi de 0,87%, percentual inferior em relagdo a “meta atuarial” do periodo,
que foi de (INPC + 5,12% a.a) de 1,01% refletindo ainda a volatilidade do mercado financeiro, em especial
nos investimentos de renda variavel.

m Carteira

23,935%

20,060%

12,404%

4,003%

3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)
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1,000%

0,950%

0,900%

0,870%
0,850%
0,800%

Meta Carteira
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por 15 fundos de
investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos’ com vencimento para 2024.

Composicio do Portfdlio

Composicdo por ativo Composicdo por tipo de fundo

W CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 18.07 % M Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 28,76 %
[1BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 17.24 % [ Renda Fixa Duragio Baixa Soberana 21.84 %
W ITAQ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13,07 % M Cutros 20,13 %
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA F1XA PREVIDENCIARIO 1088 % Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Invesiimento 17.41%
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 10.81 % Agles Livre 5.61%
WINTN B 760100 20240815 - FU indicativo ANBIMA 8.52% I Ages Small Caps 270%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 470% Multimercados Investimento na Exterior 284%
REFERENCIADO DI | Multimercados Capital Protegido 0.71%
| BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 434 % W Titulos Péblicos Liquidos 0,00 %
I CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 270 % Renda Fixa Duragio Livre Grau de Investimento 0.00 %
CAIXA INSTITUCIONAL Fl AGOES BDR NIVEL | 251% Rensda Fora Duragio Alla Greu de invesfimeno 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 213% [l Agbes Setoriais 0.00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO [ Renda Foxa Indexados 0,00 %
|/ BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 1.56 %
W BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NiVEL | 1.54 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.71%
W MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.51%
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
[ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGAC DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00 %
[ REFERENCIADC DI
BRADESCO ALOCAGAC DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00 %
M SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA® 0.00 %
[ (44883378000102)
[ CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC REMDA FIXA LP 0.00 %
BE ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA L
[ PREVIDENCIARIO
[ NTN-B 760190 20240815 0,00 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Artigo 19

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da propor¢ao de participacao do Instituto sobre
o patrimonio liquido do fundo. O art. 19 da Resolu¢do CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicacdes do
RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo,
subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite
os fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissao do
Tesouro Nacional ou operag6es compromissadas lastreadas nesses titulos.

% PL

IPMU Cotista

Aplicagéo Valorizagao Desvalorizagéo Patrimonio

Artigo 7° 1 A (até 100% PL) 48.013.539,25 9,54% 534.773,40 0,00
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 48.013.539,25 9,54% 534.773,40 0,00
Artigo 7° | B (até 100% PL) 308.354.021,31 61,26% | 3.100.849,39 0,00
BB Previdenciario RF Referenciado DI 86.906.392,15 17.26% 828.046,05 0,00 31.634.733.184,62 0,27% 195
BB Previdenciario RF TP 2024 5384521272 | 10.70% | 589.656,56 000 |  3.636582.212,27 | 1.48% 370
Caixa Brasil Titulos Publicos Ref. DI 91.091.252,58 18,10% 857.614,31 0,00 12.504.877.640,69 0.72% 728
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 53.489.409,80 10,63% 585.581,10 0,00 3.029.440.362,68 1,.36% 305
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 3.431.272,78 0.68% 32.674,31 0,00 7.976.227.392.,61 0,04% 733
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 19.590.481,28 3.89% 207.277.06 0,00 7.977.026.335,22 0.25% 733
Artigo 7° Ill A (até 60% PL) 87.765.957,09 17,43% 892.395,34 0,00
Bradesco FI Referenciado DI 21.900.990,16 4,35% 235.436,89 0,00 9.205.921.475,18 0,24% 447
Itad Institucional RF Referenciado DI 65.864.966,93 13,08% 656.958,45 0,00 5.741.628.322,41 1,15% 397
BB Ac¢des Retorno Total 7.864.669,78 1,56% 0,00 -429.622,11 824.406.677,56 0,95% | 25.212
Caixa FI A¢des Small Caps 14.053.022,03 2,79% 0,00 -991.258,58 662.400.867,22 2,12% 5.353
Artigo 9° Il (ate 10% PL) 13.294.132,34 2,64% 397.417,06 0,00
Caixa Multigestor Equities 2.558.299,90 0,51% 76.161,64 0,00 56.067.492,61 4,56% 598
Santander Global Equiteis 10.735.832,44 2,13% 321.255,42 0,00 603.179.457,55 1,78% 3.757
BB Acdes ESG Globais 7.786.652,03 1,55% 317.233,92 0,00 672.952.999,06 1,16% 9.842
Caixa AcBes BDR Nivel | 12.669.540,35 2,52% 552.632,82 0,00 2.108.221.544,73 0,60% 468
Artigo 10° | (até 10% PL) 3.589.850,15 0,71% 0,00 -12.914,07
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.589.850,15 0.71% 0,00 -12.914,07 124.385.960,06 | 2,89% 103 |

, 0
Consolidado 503.391.384,33 I | 5.795.301,93 -1.433.794,76 |

| 4.361.507,17 |
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7.3.2- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

A carteira de investimentos do IPMU estd diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através do
sistema Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gestao.

O IPMU possui 14 fundos de investimentos e conta com 692 ativos, e seu acompanhamento ocorre através do
sistema Quantum. A classificacao de risco dos ativos é através de um rating que considera a qualidade de crédito
de um ativo, seja ele privado ou publico. Na classificacao é considerado a situacao financeira da empresa ou
governo, as condi¢des de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas. Sua gradacgao
segue do AAA, AA e A, e seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o investidor é capaz de ter papéis
com grau de investimento, grau especulativo, de inadimplemento ou até mesmo de default (calote).

A carteira do RPPS possui:

v 84,814% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AAA)
v' 7,44% dos ativos possuem risco cota de fundos,

v' 5,28% dos ativos risco de mercado,

v' 1,70% possuem outras classificagdes de risco

v' 0,76% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AA)

Outros

Risco de Mercado 1,70%

5,28% \ Rating AA
0,76%

A
O e R N S S
7,44%

——— Rating AAA
84,82%

= Rating AAA

= Cota de Fundos

= Risco de Mercado
= Qutros

= Rating AA
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Observamos que a carteira de investimentos do IPMU é composta 04 fundos de investimentos classificados como
risco muito baixo (risco 1), 02 fundos de investimentos classificados como risco baixo (risco 2), 03 fundos de
investimentos classificados como risco moderado (risco 3), 02 fundos de investimentos classificados como risco
alto (risco 4) e 05 fundos de investimentos classificados como mairo risco (risco 5):

6
5
5
2 2
1 . .
; ]

Fundos

N

w

N

=

B 1- Muito Baixo ®m2-Baixo ®3-Moderado m4-Alto ®5- Maior Risco

m1- Muito Baixo m2-Baixo m3-Moderado m4-Alto m5- Maior Risco

R$ 245.707.642,55

R$ 107.334.622,52

R$ 91.091.252,58

R$ 42.998.476,18

R$ 16.259.390,50
I

Fundos (R$)
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Fundos (R$)

B 1- Muito Baixo ®2-Baixo ®3-Moderado m4-Alto ®5- Maior Risco

A tabela abaixo relaciona os fundos de investimentos credenciados junto ao IPMU com sua classificagao de risco,
conforme informagbes disponivel nos site da CVM - Comissdo de Valors Mobilidrios

(https://cvmweb.cvm.gov.br/swhb/default.asp?sg_sistema=fundosreg), na Lamina do Fundo, escala de 1 (muito baixo)

até 5 (maior risco):

% PL Risco CVM

Artigo 7° - Inciso I — Alinea A (até 100%) 48.013.539,25 9,54%

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 48.013.539,25 9,54%

Artigo 7° - Inciso I — Alinea B (até 100%) 308.354.021,31 61,26%

BB Previdenciario RF Referenciado DI TP LP 86.906.392,15 17,26% 1
BB Previdenciario RF TP 2024 53.845.212,72 10,70% 3
Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa DI 91.091.252,58 18,10% 2
Caixa Brasil RF TP 2024 53.489.409,80 10,63% 3
Santander FI TP Ref. DI Premium (150) 19.590.481,28 3,89% 1
Santander FI TP Ref. DI Premium (350) 3.431.272,78 0,68% 1
7° - Inciso III A (até 60%) 87.765.957,09 17,43%

Bradesco FI RF Referenciado DI Premim 21.900.990,16 4,35% 1
Itad Institucional RF Refrenciado DI 65.864.966,93 13,08% 1

Artigo 8° - Inciso I - A (até 30%)
BB Retorno Total FIC A¢des

21.917.691,81
7.864.669,78

4,35%
1,56%

Caixa FI Acbes Small Caps Ativo

14.053.022,03

2,79%

Artigo 9° - Inciso III (até 10%)
BB Ac¢des ESG Globais

20.456.192,38
7.786.652,03

4,06%
1,55%

Artigo 9° - Inciso II (até 10%) 13.294.132,34
Caixa Multigestor Global Equities IE 2.558.299,90 0,51% 5
Santander Global Equities Dolar 10.735.832,44 2,13% 5

Caixa Institucional A¢des BDR Nivel I
Artigo 10° — Inciso I (até 10%)

12.669.540,35
3.589.850,15

2,52%
0,71%

Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores IV 3.589.850,15 0,71%

Consolidado 503.391.384,33 100,00%
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7.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

0 estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos do IPMU.
A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as obrigacdes atuariais que
o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho busca um menor risco de
investimentos com um resultado capaz de cumprir os compromissos financeiros tempestivamente. Trata-se de
cuidar do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderéncia da Carteira ao ALM 31/01/2024
Resultado do dltime ALM
Data base jun/23
Benchmarks Posigio na data do ALM Posicio Atual Suzestio do ALM %
col 756.397.100,74 175.793.113, 14 11,52%
IMA-S 51565.424,21 53.489.409,80 29,76%
IMA-B 5+ - - 872%
Ibovespa 1053737997 1145451993 0,00%
Global - BORX 70.277.03,43 20.456.192,38 10,00%
Délar - 13.294.132,34 0,00%
MSCI AC - - 0,00%
SMLL 14.603.186,93 14.053.002,03 0,00%
Selic - 112.992.242,74 0,00%
IPCA 119.086.780,06 101.858.751,97 0,00%
472.466.908,34 | 503.391.384,33 | 100,00%|
Posigio na data do ALM Posicio Atual Sugestio do ALM Sugestio do ALM - Valores Atuais
oI 54,27% 34,92% 1152% 57.990.687,48
IMAS 1091% 10,63% 29,76% 149.809.275,98
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 48,72% 245,25 282,45
Ibovespa 22%% 2,28% 0,00% -
Global - BORX 4,29% 4,06% 10,00% 50.339.138,43
Ddlar 0,00% 2,60% 0,00% -
MSCIAC 0,00% 0,00% 0,00%
SMLL 3,09% 21% 0,00%
Selic 0,00% 22,45% 0,00%
IPCA 2501% 20,3% 0,00%
100,00% 100,00% 100,00% 503.391.384,33
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Sugestdo do ALM

aCOI =IMA-B « IMABS+ =lbovespa = Global- BDRX » Ddlar » MSCIAC =SMLL = Selic

Posicdo Atual

’/A.

"COI =IMA-B - IMA-B5+ =lbovespa = Global-BDRX = Dilar = MSCIAC =SMLL = Selic
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Aderéncia ao Estudo de ALM
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
- - ‘ - ]
col IM&-E IMA-B 5+ thovaspa Global - BoRx Dolar MSCI AC SMLL salic
N Posigdo Atual W Sugest3o do ALM
Alocacdo Atual x Sugestdo ALM
120,00%
100,00%
BD,00%
60,00%
L |
40,00%
||
20,00%
|
0,00% — S — — -_—
ol IMA-B IMA-B 5+ IhD’\lEpa Global - BDRX polar MSCI AC SMLL salic
W Posicio Atual —Sugestio do ALM
Linha de Aderéncia
col IMaA-B l Ihmlﬁpa Global - BDRX Dol ar MSCI AC SMLL selic

W Posicdo Atual
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Divergéncia
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CONCLUSAQ

Pela analise atual da carteira, para que esta se adeque as sugestdes de alocagdo do Estudo de ALM, os seguintes movimentos podem ser adotados, conforme a
conveniéncia e oportunidade:

57.590.687 48 Realocar-23 4% - 117802 425,66 -
14980927598 Realocar 19,13% - 96.319 866,18
245352 282,45 Realocar 48,72% - 245252 282 A5

- Realocar-2,27% - 11.454519,93 -
50.339.138,43 Realocar 5,93% - 29.882.946,05
- Realocar-2,64% - 13.254.132,34 -
- Aderente - -
- Realocar -2,79% - 14.053.022,03 -
- Realocar -22 4% - 112.992.242,74 -
Realocar -20,23% - 101.858.751,97
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

0 patriménio do IPMU apresenta variacdo positiva, no encerramento do periodo. Quando a comparacdo de 2024
consolida com o desempenho de 2023, observamos que 04 fundos de investimentos continuam com retorno
negativo (situagdo de cota negativa entre o0 momento da compra e o valor de mercado atual). Necessidade de
acompanhamento por parte dos responsaveis pela gestdo financeira do IPMU, visando uma possivel mudanca
de situagao atual.

‘ Saldo até 2023 2024 Acumulado
Artigo 7° | A (100% PL) ‘ 11.525.723,03 534.773,40 12.060.496,43
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 11.525.723,03 534.773,40 12.060.496,43
Artigo 7° | B (até 100% PL) ‘ 30.330.690,77 3.100.849,39 33.431.540,16
BB Previdenciario Titulos 2024 8.452.779,70 589.656,56 9.042.436,26
BB Previdenciério Referenciado DI 6.220.363,96 828.046,05 7.048.410,01
Caixa Brasil Titulos 2024 6.976.106,15 585.581,10 7.561.687,25
Caixa Brasil Referenciado DI 6.448.638,27 857.614,31 7.306.252,58
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 36.598,47 32.674,31 69.272,78
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 2.196.204,22 207.277,06 2.403.481,28
12.370.704,09 892.395,34 13.263.099,43
Bradesco Fl Referenciado DI 222.192,24 235.436,89 457.629,13
Itat Institucional Referenciado DI 12.148.511,85 656.958,45 12.805.470,30
-1.672.823,20 -1.420.880,69 -3.093.703,89
BB Retorno Total FIC Acbes -186.103,82 -429.622,11 -615.725,93
Caixa Fl A¢des Small Cap Ativo -1.486.719,38 -991.258,58 -2.477.977,96
-2.206.284,72 397.417,06 -1.808.867,66
Caixa Multigestor Equities -602.861,74 76.161,64 -526.700,10
Santander Global Equities -1.603.422,98 321.255,42 -1.282.167,56
Artigo 9° lll (até 10% PL) ‘ 251.001,38 869.866,74 1.120.868,12
BB Acdes ESG Globais 124.093,85 317.233,92 441.327,77
Caixa Acdes BDR Nivel | 126.907,53 552.632,82 679.540,35
Artigo 10° | (até 10% PL) ‘ 602.764,22 -12.914,07 589.850,15
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 602.764,22 -12.914,07 589.850,15

51.201.775,57 4.361.507,17 55.563.282,74

Consolidado
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Valorizacdo Desvalorizagdo

m Renda Fixa 4528.018,13 0,00
= Renda Variavel 0,00 -1.420.880,69
m Exterior 1.267.283,80 0,00
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Resultado dos Investimentos
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®mRenda Fixa ®Renda Varidvel mExterior mMultimercado m Carteira Investimentos ® Meta Atuarial

3,90%

1,02%

0,87% 1,01%

I
Rentabildade ja n_/g.g%%

-6,09%
H Artigo 7° A m Artigo 7° B m Artigo 7° Il A
m Artigo 8° | m Artigo 9° Il m Artigo 9° Il
H Artigo 10° | m Carteira de Investimentos = Meta atuarial

4,44%

3,08%

113% 1,00% 1,00%

0,87% 1,01%

abildade jan/2024 -0.36%

-6,09%
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:: Portfélio Carteira IPMU 2023 02/01/2020 até 31/01/2024

Grafico

Retomo Acumulado
2.5 %
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15/01/2020 16/05/2020 15/09/2020 16/01/2021 1&/05/2021 15/09/2021 16/01/2022 16/05/2022 15/0%/2022 16/01/2022 16/05/2022 15/05/2023 16/01/2024

Retomo (%)
Afivo Més Ano 06 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (R§)

. Portfolic Carteira IPMU 2023 0,87 087 5,80 12,65 26,70 262.780.101,50 504 086.318,75
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 8505 8505 134,12 136,83 46,53 - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AQE)ES -8,58 -850 -8,54 5,08 -26,13 0,00 14.053.022,03
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3.07 3207 0.12 11.70 - 0.00 2.558.200,00
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 2,08 3.08 0.85 11.05 6744 0.00 10.735.832.47
=1=] .M;.(-)E,S GLOBAIS FIC h@(‘)ES BOR NIVEL | 425 435 11.00 10.80 75.00 0.00 7.788.852,02
CAIXA INSTITUCIOMNAL FI AQ(‘)ES BDR MIVEL I 456 458 11.60 2578 8853 0.00 12.680.540.25
BB RETORNO TOTAL FIC k(r‘(-)ES 5,18 -5.18 337 3.24 -18.28 0.00 T.864.860.70
BE TITULOS PUBLICOS XX1 Fl RENDA FlXA PREVIDENCIARIO 111 1.1 537 11.03 - 0.00 53.845212.72
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,36 -0.38 7.82 14,33 - 0.00 3.580.850.15
ITAU INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.01 1.01 B.53 1381 30,78 0.00 65.8684.086.93
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFEREMCIADO DI 0,96 096 5.08 1280 36.85 0.00 23.716.6880.43
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LF 0,96 096 6.00 1208 3727 0.00 86.006.302.15
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,85 085 5.04 1287 ar.oe 0.00 01.001.252 .58
BRADESCO PREMIUM FI REMDA FIXA REFERENCIADO DI 1.08 108 6.56 13.76 3010 0.00 21.800.900.16
MTH B 760120 20240815 - PU indicativo ANBIMA 113 113 548 11.27 = 0.00 4B.013.530.25
Caixa Brasil 2024 IV TF RF 111 1.1 5.37 11.02 - 0.00 53.480.400.82
CcDl 0,87 087 6.04 13.04 37.81
Dialar 232 232 4.47 -2.78 2280
|bovespa 470 479 4,76 11.80 1047
IBX 451 451 5.15 10.08 10.74
IGP-M 0,07 0.07 2,15 -3.20 48.18
Foupanga 050 059 373 8.01 3223
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7.5- Graficos Complementares

“GRAFICO
Drawdown - 01/01/2024 a 31/01/2024 (diaria)
0,00 %
-2,00%
-4,00 %
-6,00 %
-8,00 %
03/01/2024 09/01/2024 15/01/2024 210172024 271012024
Ativo Retorno  Volatilidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown  Maximo Drawdown

. INPC 0,57 % 0,00 % - - -

[ Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 1,01 % 0,00% - - -

. EXTERIOR 390% 11.09% 02/01/2024 05/01/2024 -1.75%
MULTIMERCADO -0,36 % 427% 29/12/2023 02/01/2024 -1.22%
Portfdlio Carteira IPMU 2023 0,87 % 1,04% 29/12/2023 04/01/2024 -0,12 %

[ RENDA FIXA 1,02 % 0,25% - - -
RENDA VARIAVEL -6,09 % 17,32 % 29112/2023 30/01/2024 -114%
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- GRAFICO
Retomo acumulado - 01/01/2024 até 31/01/2024 (diaria)
6.0 % 1
5.0 % -
4,0% 4
3.0% 1
2,0 %
1,0% 4
0,0 %
41,0 %
-2,0% 4
3,0 %
-4,0 %
-5.0 %
-6,0 %
-7.0 %
03/01/2024 10/01/2024 17/01/2024 24/01/2024 2170172024
Ativo Retomo Retomo YTD*
B nPC 0,57 % 0,57 %
[ Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 1,01 % 1,01 %
Bl art 10 1-res. 4963_2021 036% 0,36 %
B art. 71a-res. 4963_2021 1,13% 1,13 %
[ art. 71b-res. 4963_2021 1,00 % 1,00 %
art. 7 Ill a - res. 4963_2021 1,00 % 1,00 %
B art 81-res 4963_2021 6,09 % -6,09 %
[ art. 911-res. 4963_2021 3,08 % 3,08 %
W art 9111 - res. 4963_2021 444% 444 %
Portfglio Carteira IPMU 2023 0,87 % 0,87 %

*A data usada para o calculo foi 31/01/2024.
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1PMU
- GRAFICO
Distribuic3o do refomo efetivo de 01/01/2024 até 31/01/2024 (diaria)
100 %
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Retorno
Afivo Média Desvio Padrao Minimo Maximo
B nec 0,03% 0,00 % 0,03 % 0,01%
I Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5120% 0,05% 0,00 % 0,05 % 005%
B ExTERIOR 0,18% 0,01% 401% 142%
B MULTIMERCADO 002% 0,00 % 122% 0,05 %
I Portfolio Carteira IPMU 2023 0,04 % 0,00 % -0.08% 017 %
RENDA FIXA 0,05% 0,00 % 0,01 % 0,08 %
[l RENDA VARIAVEL 028% 0,01 % 253% 142%
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8. — Controle de Risco

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. Em
geral, hd uma forte relagao entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou
perda) mais elevado.

Qualquer aplicagao financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno.
Dessa forma, os responsaveis pela gestao financeira dos recursos do IPMU devem exercer o acompanhamento e controle
sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado
financeiro) corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢ées de mercado. E o risco de variagées, oscilagdes nas taxas
e pregos de mercado (taxa de juros, pregos de agdes e outros indices). E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagcOes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser equivalente ao retorno pretendido, é possivel
tomar algumas medidas visando a redugao do risco da carteira ao mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por
exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sédo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opgao para o0s
investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter resultados insatisfatdrios
que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Risco x Retorno no més
E.00%

4,00%

5,005 10,00% 13,00% 20,00% 23,00%
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagoes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcangada. Para o exercicio
de 2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

2,50%

2,00%

2l I s il

okl || T [T [ | [ [T [y I I o X
-0,50% : r ¥ 'I “ni .
-1,00%
-1,50%
-2,00% . . .

Meta Atuarial Carteira Diferenca

Wjan/22 1,07% -041% -1,48%
mfev/22 1,36% 1,00% -1,33%
® mar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
Emai/22 0,87% 0,46% -041%
mjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
mset/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
Hnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
mfev/23 1,13% 0,51% -0,62%
= mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
mabr/23 0,89% 0,74% -0,15%
Emai/23 1,32% 0,80% 0,52%
mjun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
mago/23 0,76% 0,66% 0,10%
mset/23 0,59% 0,51% 0,08%
mout/23 0,27% 0,54% -0,27%
mnov/23 1,74% 0,50% 1,24%
mdez/23 1,34% 0,95% 0,39%

jan/24 0,87% 1,01% -0,14%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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10. - Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estao corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolucao 4963/2021. Os investimentos também estao distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na
Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho Deliberativo e
ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatdrios de investimentos e a mudanca de posicao se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.
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Artigo 7° 1 A
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87.765.957,09
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Artigo 8° I
0,00
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23.338.572,50
21.917.691,81

Artigo 9° 11
0,00
0,00
16.032.413,96
13.906.018,46
13.152.366,36
12.244.922,46
11.786.576,79
11.157.773,63
11.143.024,06
11.891.398,21
11.516.759,66
10.866.427,21
11.203.256,59
11.997.145,04
11.755.489,02
11.999.420,88
12.060.894,28
11.923.242,22
11.895.698,61
12.016.940,46
11.924.341,42
12.135.306,15
12.385.393,16
12.027.806,28
11.644.481,11
12.406.695,44
12.896.715,28
13.294.132,34

Artigo 9° Il
0,00
0,00
22.217.094,45
19.976.510,00
18.654.720,14
17.871.985,05
16.688.724,17
15.992.395,69
16.073.938,06
17.331.285,55
16.639.490,04
15.440.348,34
15.862.648,24
16.921.604,28
16.105.234,88
16.644.556,78
16.740.401,38
17.130.932,20
17.021.013,29
17.827.269,29
17.972.714,29
18.352.999,53
18.873.874,93
18.214.423,77
17.941.453,42
19.066.518,08
19.586.325,64
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0,00
0,00
0,00

3.299.279,64

3.315.262,73
3.334.080,77
3.332.108,58
3.346.921,77
3.354.440,72
3.380.822,81
3.393.850,09
3.219.724,35
3.113.715,90
3.111.448,94
3.080.121,70
3.133.292,69
3.065.037,32
3.043.319,30
3.050.584,59
3.126.233,96
3.258.808,20
3.329.401,50
3.219.769,64
3.226.029,10
3.183.128,89
3.422.191,80
3.602.764,22
3.589.850,15

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

11. - Estratégias de Alocacao e Politica de Investimentos

A Estratégia de Alocacao dos recursos do IPMU estd disposta na Politica Anual de Investimentos - PAI/2024, que
tracou o caminho a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for 0 caso, porque se trata de
um plano estratégico de investimentos formatado dentro da legislagcdo que rege e disciplina a matéria. No
encerramento do periodo os percentuais de investimentos por enquadramento, nao ultrapassaram a estratégia de
alocacao definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Limite

n . Alocacao Limite = Aplicacao 9
Enquadramento Tipo de Ativo Objetivo Superior Ege;g/l;gzci IPMU Diferenca
Art. 7°, 1, "a" Titulos Publicos Registrados no Selic 12% 50% 100% 9,54% 2,46%
Art.7°, 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 61,26% -17,26%
Art. 7°,1, "c" Fundos de Indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 11 Operagées Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
e Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 17,43% 12,57%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% /15% 0,00% 0,00%
Art.7°, V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0% 5% 5% /15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5% /15% 0,00% 0,00%
RENDA Art. 8°, 1 Fundos de Acdes 6% 15% 30% 4,35% 1,65%
VARIAVEL Art. 8°, 11 Fundos de Indices Referenciados 0% 15% 30% 0,00% 0,00%
Art.9° A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Art. 9°A/ Il Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 2,64% 0,36%
Art. 9° A, 1l Acbes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 4,06% -0,06%
Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,71% 0,29%
ESTRUTURADOS | Art. 10, Il Fundos de Participacdes 0% 1% 5% /10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 11l Fundos de Acdes - Mercado de Acesso 0% 10% 5% / 10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
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12. - Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensoées: facilidade de conversao versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.

Andlise de Liquidez
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13. - Alocacao por gestor

Para a diversificagao de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU devera manter seus recursos em no minimo
03 e no maximo 12 institui¢des financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos
gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados no ranking da Anbima - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitagao de alocacao por gestor/administrador. Os recursos
aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes financeiras objeto de prévio credenciamento, que atendem aos
parametros tracados pela Resolugdo. Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estao publicadas no site

institucional e podem ser acessadas através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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14. - Value at Risk

O VaR - Value at Risk, ¢ um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um calculo estatistico, o VaR mostra a
exposicao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu cdlculo baseia-se na média e no desvio
padrao dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda varidvel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tragcadas na Politica de Investimentos.

OVaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a anélise recai em nos fundos de investimentos
de maneira individual) é reflexo das oscilagbes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas incertezas.
Observamos os reflexos da oscilagdao do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos de renda fixa
quando nos fundos de renda variadvel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a retomada, podendo
proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

A Politica de Investimentos para 2024 da IPMU estipulou o limite para o VaR conforme tabela abaixo:

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
L

Renda Variavel 20%

Investimentos no Exterior 20%

Fundos Estruturados 20%

TR - ~
Fundos Imobiliarios Sem previsao
VaR
31f01/2024
1- ATIVOS 503,391 384,33
BB RETORMO TOTAL FIC ACOES -5, 150 6,006% -5,180°% 6,006% 7564 669,78
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1107% 0,333% 1,107% 0,333% 53.845.21272
CAIMA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.107% 0.333% 1.107% 0.333% 53,469 400, 50
CAIYA CAPTTAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0.358% 2026% -0.358% 2026% 3569.850.15
CAIMA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 4561% 5 684% 4561% 5.684% 12 56854035
CAIMA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 3.050% 5,585% 3,058% 5,585% 255829990
CAIDA SMALL CAPS ATIVO FI AGBES 6.559% 9,751% -6,589% 9,751% 14.053.022,03
IT2Ud INSTITUCIOMAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl 1.007% 0.017% 1.007% 0.017% 65.564.96593
SANTANDER GLOBAL EQUNTIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO) NGO EXTERIOR FIC MULTIMERL 3.085% 5,614% 3085% 5.614% 10.735.832.44
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0.957% 0,006% 0.957% 0.006% 23021754,06
CAMA BRASIL TTULOS POBLICOS FI REMDA FDGA LP 0.550% 0.019% 0.550% 0.019% 91091252 58
BB TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.562% 0.005% 0.962% 0.005% BED0E392,15
BB ACOES GLOBAIS FIC AGHES BDR NIVEL | A247% 5455% 4,247% 5,455% TTHESS2,03
NTH B 760109 20040815 - PU indicstive ANBINA 1,126% 0.334% 1126% 0.334% 45013530,25
BRADESCO PREMIUN FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10E7% D.073% LO0ETH 0.073% 21900990,16
2 - POR ARTIGO DA 4963 503,391 384,33
art. 101 - res. 4963_2021 -0,358% 2,006% -0,358% 2,006% 3.560.850,15
art. 71z - res. 4063 2021 1,126% 0.334% 1126% 0.334% 4801353925
art. 71 b - res. 4963_2021 L005% 0,117% 1005% 0,117% 306.354.021.31
art. 71l 2 - re=. 4063_2021 1.001% 0.035% 1,001% 0.035% B7.7E5.957.09
art. B -res. 4063_2021 6.068% B227% -6.088% 5222% 2191765181
art. 91l - res. 4063_2021 3.082% 5.582% 3082% 5.582% 1325413234
art. B1ll - res. 4963_2021 4441% 5,580% 4.441% 5,580% 20.456.182 38
3 - POR SEGNENTO 503,391 384,33
EXTERIOR 3.501% 5.266% 3.901% 5.266% 33.750324.72
MULTIMERCADO -0.358% 2/026% -0.358% 2026% 3.569.850.15
RENDA FIXA 1.025% 0,119% L025% 0.119% 444,133 517,65
RENDA VARIAVEL -6.068% B.222% -6.068% 5.222% 2191765151
4 - CONSOLIDADO

Portfalic Carteira IPMU 2023 0.570% 0,433% 0.E70% 0.483% 50339138433
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No encerramento do més em andlise, ohservamos que os investimentos do IPMU estdo dentro do intervalo do VaR
estabelecido na Politica de Investimentos para 2024, sem nenhum investimento que com ponto de ateng&o. Ao longo
dos Ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo.
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15. - indice de Sharp

O Indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracao a relagdo entre duas varidveis de grande importancia
nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de investimento, ao
apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir
mais risco para alcancar um mesmo rendimento de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia
nesse caso esta comprometida.

s S
Retomo Seficne  Refomo  Selicno
3j01/n mmé ms noao o SadoConsoidado
1 - ATIVOS
BB RETORNO TOTALFIC AGBES S 490 S 49 TR
B8 TITULOS PUBLCOS X F RENDA FIKA REVIDENCIARI % 0w u% o M5
CADA BRASIL 024 N TTULOS UBLCCS FIRENDA F U 0w L% o A0
CAINACAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADD 4k 03N Ddx 4R 3509.850,15
CADNAINSTITUCIONAL FAGOES R NIVEL S 03 4 o3 126895405
CAIA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 307k 08 30k 08 133829990
CADUASMALL CAPS ATV FLAGOES 5% 48 6% 43 TN
AU INSTITUCIONAL P RENDA FIXA REFERENCIADO D 101% 14 10k 14 £63.864.966,93
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO KO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 30tk 01 3k ol 10735824
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO 0%k 4R 0%k O 2302073406
CADKA BRASILTITULDS PUBLICOSFL RENDAFUA P T T T o158
BB TITULOS PUBLCOSF RENDA FIKA REFERENCIADO DI P T S TR S 59063925
BB ACOES GLOBALS FICACOES BORNVEL 1m0 0n TN
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 113% 03 15k 03 E01353.15
BRADESCO PREMILIN FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10% 0B 10% 0 21.900930,16
4-CONSOLIDADO
Bortfli Careia PMU 203 W% 4 oK 4 50339133
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16. — Volatilidade

Avolatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de sua
oscilacao de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo, qual a
probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilagao
do seu preco no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotacao, emrelagao

as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior
possibilidade de lucro no curtissimo prazo.
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TS PIBLICRG 00 FI REMEW FIEA FEVIEMIARK
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Risco X Retomo de 01/01/2024 até 31/01/2024 (diaria)
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17. - Correlacao nos investimentos

A correcdo é uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagao a outros. Ela pode ser
usada com ativos especificos (como por exemplo a corre¢ad da acdo de uma empresa com comparacao a outra) ou ainda para
comparar indices dou classes interias de ativos. A correcdo é medida em uma escala que vai do -1 aou +1. Uma correlagao
perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam de maneira idéncia e eé repsentada pelo +1. Uma correagao
perfeitamente negativa significa que dois ativos se comportam de maneira diretametne oposta é representada pelo -1.
Importante destacar que a diversificacdo ndo necessariamente significa descorreagao. Investir em ativos diferentes que tem
um comprtamento parecido nado traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada. A correlagdo é muito utilizada na
constracao de estratégias de investimetnos para mensurar a diversificacao efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma
carteira.

31/01/2023 correlagdo 252 dias Uteis
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Matriz de correlacio dos retornes de 19/01/2022 a 31/01/2024 (diaria)
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18. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

Averificagao da regularidade dar-se-a por apés consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagao das Instituicdes
Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa Econdmica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicOes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular, conforme dados
do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

FEEFEFEE

& Relagio de Instituighes em Funci X + - - X
€& 5 € @ bchgovbr/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento e w O &
gO\tbr ACESSOAINFORMACJ!O PARTICIPE LEGISLAGAD ORGAOS DO GOVERNO ¥
Ll ACESSIBILIDADE  ALTO CONTRASTE  EMGLISH
"y
BANCO CENTRAL
Acesso a Politica Estabilidade DO BRASIL T Cédulase Publicagbes e O\
informacdo monetéria financeira moedas pesquisa

Home > Estabilidade financeira stema Financeiro Nacional > Organizacdo > Instituicdes em Funcionamento no Pais

Relacdo de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos)

Qs arquivos disponivels para transferéncia apresentam informagdes relativas ao més selecionado para consulta (CNPIL nome da instituigdo, nome do segmento e enderego da instituigao).

Consulte a Tabela de cédigos de compensagio (Numero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituigbes Arquivo

Canglomeradas
Escolha uma opgi v

Bancos Comerciais, MUltiplos e Caixa Econdmica
| Licolhz uma opgi v n

Cooperativas de Crédito
Escolha uma opgi v
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19. - Credenciamento

O processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes comolPMU se da
através de analide dos documentos exigidos (analise patrimonial, fiscal, juridica e comercial). As instituicoes
financeiras que posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas conforme processo IPMU/135/2022 em
25/11/2022, com vigéncia de 24 meses, com as informacdes estdo disponivel no site do ipmu:

20.— Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissao de Valores Mobiliarios: composi¢do das carteiras, comparando-se com 0s respectivos
regulamentos e ldminas registradas. No més em analise, os lastros referentes aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo
com a composicao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

—

€« c (A Nao seguro | conteud gov. u/ html 3 *) 'ﬁ" H

83 BrasiL CORONAVIRUS (COVID-18)  Simplifique!  Participe ~ Acessoainformagio  Legislagio  Canais

I para o conteddolfl Irpara o menufl Ir para a buscal ACESSIBILIDADE ~ ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE n u ;4 l’é

CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avancada

VOCE ESTAAQUE: CVM > FUNDOS DE INVESTIMENTO

i

‘ Fundos de Investimento
CWM

Comissdo de \alores Moo Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVIM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informac 8es pliblicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liquido, o
numero de cotistas, valores captades e resgatados. Ainda € pessivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina

Reunioes do Coleglado de Informagdes essenciais, a Composic&o da carteira, os Fatos Relevantes e 0s Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, os Fundos de Investimento registrados na CVM e os cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas).

— FUNDOS DE FUNDOS DE
NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO

REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS

Lembre-se!

O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opcéo dada aos confribuintes de utilizar parte do

imposto devido quando da Declaracdo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGAO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislacéo.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1967 e 1982 podem ter
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21.- Deliberacao Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se retine ordinariamente uma
vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberacoes que sejam urgentes
e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacdo. Dessa forma, as principais deliberacdes estao
descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

22.- Resgate e Aplicacao

As “Aplicacbes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em funcao das deliberacdes colegiadas tomadas
pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem como para
efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais obrigactes
da gestao previdenciaria. As movimentacoes sao detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacao, por meio do
Formulario legal denominado de: “Autorizacdes de Aplicacao e Resgate — APR” dispostas no Portal do IPMU. As
APRs estao também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia - ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

23.- Avaliacao dos Investimentos

No més em analise, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel, alocacao no investimento no exterior e fundos estruturados/multimercado, dentro dos limites
permitidos pela Resolugcdo CMN n°. 4.963/2021 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de
Investimentos. As proporgdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econdmico de
volatilidade e as obrigacdes do Instituto, com o pagamento das aposentadorias e pensoes.

Renda Fixa 444.133.517,65 88,23% 88,23%
Renda Variavel 21.917.691,81 4,35%

Renda Variavel Exterior 33.750.324,72 6,70% 11,77%
Estruturado 3.589.850,15 0,71%
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Por Segmento

Acoes 21917.681,61
Evterior B0
Multimerzdo 356985015
Renda Fiva 4413351765
Tatal Geral 503391384 33
Por Gestiio

31/01/204 Saldo

BB Aszet Management 156,402 526,68
Bradesco Asset Management 21.500.590 16
CAINA Aozet 17745137481
ltad Aszet Managament 65,064 566,93
Santander Brasil Aszet Management 33757.586.30
Ttz Plblicos Federsis 430353825
TetalGer 533013433

Funcos de Investimento - 100% Tlos Plicos SEUC- At 72 10 3083540131
Funcos de Investimentn - Investimento o Ederiar - At 8 1 B3 1323
Furcos de Investimento em Aghes - At 62 | 281768151
Funcos de Investimentn em Agbes - BOR Nivel |- Art 82 I 20.456.48238
Funcos de Investimento em Renda Foca - Geral - Art. 2, L 2 7765.957,8
Furcos de Irvestimento Muitimercado (FIM - Art 10, | 3568.650.15
Titulos Bliicas Federsiz- At 7 |2 B35S
Total Geral 503381384 33
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No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do segmento de renda fixa,
diminuindo a exposi¢ao em indices de maior volatilidade, destinando para fundos e ativos de baixa volatilidade e
baixo risco de crédito, como fundos CDI. Nao foram efetuados grandes alteracdes na distribuicao de seus recursos
entre 0s segmentos nos primeiros meses de 2024:

mRenda Fixa ®Renda Varidvel mExterior mEstruturados

0,69% (| 0,69% ||0,67% (| 0,66% || 0,66% |[0,67% || 0,69% || 0,70% || 0,67% || 0,67% || 0,66% || 0,70% || 0,72% || 0,71%

88.66%]5s,3 %[, 248202418507 Xfss s 35 7] 1sn]Bsa3AlE8T A2 5s aongs 11sees.25%]

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24

Ao final do periodo em analise, a posi¢ao do patrimdnio dentre os gestores se mostrava adequadamente diversificada
em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de instituigcdes financeiras
integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior regulacao prudencial pelo Banco
Central, de acordo com a legislacao.

m Caixa Econdbmica mBanco do Brasil mltad mTitulos Piblicos mSantander m Bradesco

35,25%

I )

13,08%

9,54%

6,71%

jan/24
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m Caixa EconOmica mBanco do Brasil mItad mTitulos Piblicos mSantander mBradesco

177.451.374,81
156.402.926,68

65.864.966,93

48.013.539,25

jan/24

33.757.586,50

Em janeiro/2024, as aplicagdes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites segmentares
determinados na Resolucdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes proprios de previdéncia com Certificacao
Institucional de Nivel lll, bem como os determinados na Politica de Investimentos.

Ao final do periodo, a posicao do patriménio dentre os ativos se mostrava adequadamente diversificada em 15
fundos de investimentos e 01 carteira de titulos publicos 2024:

Maior Aplicagao em um fundo de investimento
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em analise estavam
enquadrados no limite da proporgao de participagao do Instituto sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da
Resolucdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicac6es do regime préprio de previdéncia em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo, subordinando
os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de
investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional ou
operagOes compromissadas lastreadas nesses titulos.

O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira de
investimentos do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo ocorreu evolugao
do patrimonio de forma linear:
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Patrimonio

mdez/19 420.074.390,10
mdez/20 424.595.773,03
mdez/21 423.821.210,55
mdez/22 449.078.345,03
mdez/23 499.739.877,16
mjan/24 503.391.384,33

0 retorno do patrimdonio no més foi de R$ 4.4361.507,17, o que representou uma rentabilidade
consolidade de no més de 0,87%:

Por Segmento Valor % PL Volatilidade VAR Més Ano
Renda Fixa 444.133.517,65 88,23% 0,25% 0,12% 1,02% 1,02%
Renda Variavel 21.917.691,81 4,35%  17,32% 8,22% -6,09% -6,09%
Renda Variavel - Exterior 33.750.324,72 6,70%  11,09% 5,27% 3,90% 3,90%
Multimercado 3.589.850,15 0,71% 4,27% 2,03% -0,36% -0,36%
503.391.384,33
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No encerramento do més o fundo de investimentos com _ foi Caixa Agoes BDR
Nivel I (4,560%) com apliacdo de 2,517% do PL do IPMU. O fundo de investimentos com
LA foi Caixa FI Agdes Samll Caps (-6,5889%) com aplicacdo de 2,792% do PL do IPMU.
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Afivo Més Anc 08 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R§)
. Fortfalic Carteira IPMU 2023 0,87 0.87 560 1285 26.70 262.780.101.58 504.086.319.75
% dio Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 8505 B505 134,12 136,03 4853 - -
CAIMA SMALL CAPS ATIVO FI N;EJES -8,50 -850 -8,54 5,08 -28,13 0,00 14.053.022,03
CADA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3,07 3,07 8,12 11,79 - 0,00 2558.200,90
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3,08 3,08 9,85 11,05 67,44 0,00 10.735.832,47
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | 425 425 1108 10,80 75.00 000 7.788.852,03
CALA INSTITUCIOMAL FI AGSES BOR NIVEL | 458 458 1180 2576  B853 000 12.660.540,35
BB RETORNC TOTAL FIC AGOES -5,18 518 337 3.24 -16.26 o.oo T.864.6680.70
BB TITULOS PUBLICOS XXI Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.11 1.1 5.37 11.03 - 0.o0 53.845.212.72
CAIXA CAPITAL FROTEGIDO BOLSA DE VALORES W FIC MULTIMERCADO -0.36 -0.38 7.82 14.33 - 0.00 3.589.850.15
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 101 1.01 6.53 12.81 30.76 0.o0 65.364.086.03
SANTANDER TITULOS PUBLICOS FREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,96 0,98 5,05 1280 36.65 0.00 23.716.680.43
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,96 0,98 6,00 12.08 3727 0.o0 86.006.202.15
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95 0,95 504 1297 37.08 0.00 01.001.252.58
BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,08 1,00 6,56 13,76 39,10 0,00 21.800.980,16
MNTH B 760190 20240815 - PU indicative ANBIMA 1,13 1,13 548 11,27 - 0,00 48.013.530,25
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 1.1 1.1 537 11.02 - 000 53.480.400,82
col 0,87 0,97 &.04 13.04 3781
Dalar 232 232 447 -2.78 2288
|bovespa 478 478 4,78 11.88 1047
1BX -4.51 -4.51 5.15 10.88 10.74
IGP-M 0.07 0.07 215 -3.28 48.18
Poupanga 0,58 0.58 373 B.01 3223
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Retorno dos Investimentos:

O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU em janeiro/2024 estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O retorno do
patrimonio no més foi de R$ 4.361.507,17, o que representa uma rentabilidade no més de 0,87%.
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Evolucdo dos Principais indicadores de Renda Fixa (janeiro), na comparagdo com a carteira de
investimentos e meta atuarial:

EIRFM1 mIRFM 1+ mIRFM mIMA-B5 mIMA-B 5+ mIMA-B mIMA-Geral = CDI mIDKA 2 mCarteira mMeta
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Evolucdo dos Principais indicadores de Renda Variavel (janeiro), na comparagdo com a meta atuarial:
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27.— Conclusao

Este Relatorio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
- IPMU (rentabilidade e risco) em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestao.
As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do
IPMU tem como ponto central o respeito as condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez
e transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagbes criteriosas, tanto
quantitativas quanto qualitativas.

O relatorio contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a
legalidade e a conformidade com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentagées financeiras
que atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

0 IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos, com os
recursos alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora”
busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos,
direcionando um percentual para aplicacdao em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores
retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o
pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisoes de investimentos e alocagdes deliberadas
pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragao e ratificada pelos membros
do Conselho Fiscal.

Os investimentos estdo de acordo com a Politica de Investimentos, com aplicagbes de acordo com a
Resolugdo 4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda
variavel e investimento no exterior, com perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga,
com baixo risco de crédito, mantendo os recursos com maior seguranca.

As alocagbes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira
do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o
desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira de Titulos
Publicos com vencimento para 2024. A diversificagdo busca evitar que a rentabilidade esteja exposta
ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o
equilibrio necessario a seguranga, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos investimentos.
Estratégia de Investimentos. Juro elevado e cendrio com volatilidade. Com uma postura mais
conservadora e seus ativos de investimento concentrados em renda fixa, o IPMU enfrenta o desafio
de um cenario ainda incerto e a reducdo do juro pelo Banco Central diante das pressades inflacionarias.
Alocacdo dos investimentos concentrada na renda fixa, principalmente titulos publicos, que mostrou
ser indicado para superar a meta atuarial (INPC + 5,12%). Com relagao a “bolsa”, posigao neutra, sem
comprar ou vender, embora o mercado acredite que possa haver valorizagdo, ainda temos um cenario
desafiador, com muitas duvidas no curto prazo.

No segmento de renda fixa, exposicdo positiva em ativos indexados a inflagdo e curto prazo (fundos
atrelados a taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na curva de juros. Para o
segmento de renda variavel, acompanhamento do mercado, sem movimentagdo, considerando a
volatilidade nos ultimos meses e em especial no ano de 2022, com grande desvalorizagdo dos fundos.
No segmento de investimento no exterior, manutencao da exposicao sem novos aportes, diante da
grande volatilidade do ano de 2022.
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No encerramento do ano de 2023 observa-se que as estratégias adotadas no Plano de Agdo na gestdo
dos recursos financeiros do IPMU (grande concentragao em fundos de investimentos de curto prazo
em especial em fundos DI) conseguiram ter retorno positivo, com a superacdo da meta atuarial e
principamente com o retorno positivo da carteira de investimentos (R$ 58.539.561,30) que superaram
2020 (R$ 25.200.577,43), 2021 (R$ 1.495.070,98) e 2022 (R$ 25.114.505,28).

Ubatuba, 19 de fevereiro de 2024

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia  Gestor de Recursos
Municipal de Ubatuba Municipal de Ubatuba CGRPPS CGINV I
CG RPPS CGINV | CG RPPS CGINV | CPA 20

CPA10

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

